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Quadro Resumo - PCH

Capacidade Instalada Nacional - MW

Em operagao

Em constru g.ﬁn

Autoriza g.ﬁn

PCH 2953 1295 2397
Biomassa 4433 176 964
Edlica 247 149 3.031
Totall  6.933 1.621
Brasil|  101.454 7674 26,929
C211% D 245%

Total das Fontes

Fonte: BIG - ANEEL - 05/08/2008

PCHs em operacdo ja representam 2,22%
instalada no Pais.

O total previsto para implantacao por PCHs 2,4GW autorizados mais
10,5 GW em desenvolvimento (ANEEL).

Projetos de PCHs com autorizacao e que ainda nao iniciaram obras
correspondem a aproximadamente 2,5 GW

da capacidade total




Quadro Resumo - PCH

Capacidade Instalada Nacional - MW

Em operagao

Em constru g.ﬁn

Autoriza g.ﬁn

PCH 2953 1295 2397
Biomassa 4433 176 964
Edlica 247 149 3.031
Totall  6.933 1.621
Brasil|  101.454 7674 26,929
C211% D 245%

Total das Fontes

Projetos

Fonte: BIG - ANEEL - 05/08/2008

com autorizacao e dque ainda nao
correspondem a aproximadamente 7,0 GW

O total previsto para implantacdo por fontes alternativas é de 15,2
GW, incluindo PCHs, Edlicas e Biomassa;

INniciaram obras

FAE em operacao ja representam 6,8%b da capacidade total instalada
no Pais.




Quadro Comparativo — UHE X PCH

Poténcia

Usina Fiscalizada (kW)
1 [Tucurui | e Il 8.370.000,00
2 |ltaipu (parte Brasileira) 7.000.000,00
3 |llha Solteira 3.444.000,00
4 | Xingd 3.162.000,00
5 |Paulo Afonso IV 2.462.400,00
6 |ltumbiara 2.280.000,00
/ |PCH 2.253.000,00
8 |S&o Simao 1.710.000,00
9 |Jupia 1.551.200,00
10 |Porto Primavera (Eng® Sérgio Mo 1.540.000,00

Fonte: BIG - ANEEL

(*) correspondente a 526 unidades em operagao

)




Desenvolvimento

Mercado Potencial -

Estudos de Inventario e Projetos Basicos de PCH

Brasil Qtde Pﬁrﬂf @
Em elaboracao 169 -
Estudo de |Em aceite 20 560
Inventario |Em analise ab 1775
Disponivels 484 2649
Projeto Em regi;tm 215 1421
Basico Em :au:eﬂe 30 385
Em analise 262 25
TOTAL 1286 |C_10.314 D
Investimento medio PCH - RE/EW 5.000,00
Investimento total - Potencial 91,57 |RS bilhdes

Fonte: ANEEL - Relatorio SGH - junho de 2008




Mercado Potencial Futuro-

CERPCH

Norte |Nordeste| C°"®" |Sudestd Sul | BRASIL

Oeste

Potencial
Conhecido
(1) {73 706 2808 | 3275 | 2899 10.460
Potencial -
Tedrico 4 763 155 3911 | 3625 3.000 15.454_
TOTAL 5.535 860 6719 | 6.900 | 5.899 | 25.913

Fonte: CERPCH

Valores em MW

(1) - descontados os empreendimentos em operagao




Mercado Potencial - PCH

Prazo (1)
Poténcia (MW) | Quantidade (anos)
Com Autorizacao 2.397 234 3
Em Analise - ANEEL 10.314 1286 6
Potencial Teorico 15.454 1288 15
TOTAL 28.165 2.808

(1) prazo estimado de maturacao dos projetos - inicio da construcao

Considerando:
e Custo médio de R$ 5.000/kW instalado

— =
Mercado Potencial para aporte de

Investimentos da ordem de
R$ 140 bilhdes em PCH nos préoximos 15 anos




Desafio Regulatorio

[ - |
1998 1999 2000 2001 2002
Poténcia( Poténcia( Poténcia( Poténcia( Poténcia(
Ato Ne MW) Ne MW) Neo MW) Ne MW) Ne MW)

Autorizagao 5 15,76 26 337,76 50 576,22 43 622,66 106| 1.625,77

2003 2004 2005 2006 2007
Poténcia( Poténcia( Poténcia( Poténcia( Poténcia(
Ato N©o MW) N©o MW) N©o MW) No MW) No MW)
Autorizagdo | 33| 442,42 |[47| 597,82 |23| 259,29 | 7 80,14 7 156
Evolucédo Quantidade de Autorizagcdes PCH
120
100 | /\
80
()
= 60
o
40 -
20 / <
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Motivadores — AP 038/08

* Problemas relacionados a titularidade de terras
« Caucao para registro

« Garantias de cumprimento do Ato Autorizativo
« Aprimoramento dos atuais critérios

Especulacao ??77?

Disputas ANEEL - 199872007

Inventario - 9
*Projeto Basico - 10

Total de 347 Autorizacdes no periodo




AP 038/2008 — Revisao da 395

e VViIsao ANEEL

®* Desempate apos registro ativo

* Impossibilidade de
transferéncia do registro

* Prioridade para 20%b do
potencial inventariado

* Art. 21 - Validade para pedidos
de registros apos publicacdo da
nova Resolucao. Para os
anteriores, vale a regra da Res.
395, com alteracdOes de redacao

* Principais Pontos para Discussao

* VVisao APMPE

® Desempate apos entrega dos PBs

» Possibilidade de transferéncia do
registro (eliminacdo do 85° do Artigo
3° da Minuta ANEEL)

* Prioridade para 40%b6 do potencial
inventariado

* Art. 21 - Validade para pedidos de
registros apos publicacao da nova
Resolucao. Para os anteriores, vale a
regra da Res. 395, na integra




Projeto Basico - Disputas

Situacao Vigente — Resolucao 395/98

| - aguele que possuir participacao percentual na producao de energia
elétrica do sistema interligado inferior a 1% (um por cento);

Il - aguele que n&o seja agente distribuidor de energia elétrica na area
de concessao ou sub-concessao na qual esteja localizado o
aproveitamento hidrelétrico objeto da autorizacéao;

lll - aquele que for proprietario ou detiver direito de livre dispor da maior
area a ser atingida pelo aproveitamento em questdo, com base em
documentacao de cartorio de registro de imoveis;

IV - aquele que possuir participacdo na comercializacdo de energia
elétrica no territorio nacional inferior ao volume de 300 GWh/ano




Projeto Basico - Disputas

Sugestao APMPE— AP 038708

| - aquele que nao for concessionaria de distribuicido na area de
iImplantacdo do empreendimento, bem como seu controlador,
controlado ou controlador de seu controlado.

Il - aquele que tenha sido o responsavel pela elaboracao dos
estudos de inventario tomados como referéncia;

lll - aquele que for proprietario da maior parcela das terras
referente as seguintes estruturas de geracao: ombreira direita
da barragem principal, ombreira esquerda da barragem
principal e casa de forca, considerando o arranjo do Inventario
aprovado e publicado, com base em Registro na Matricula em
cartorio de registro de Imodveis;

IV - Sorteio




Projeto Basico - Disputas

Sugestao APMPE— AP 038708

8 1° O responsavel pela elaboracao dos
estudos de Iinventario, vigentes, fara
Jus ao disposto no iInciso IlIl desta
artigo, limitado a 40% (quarenta por
cento) do potencial inventariado, em

numero inteiro de eixos arredondados
para cima




Projeto Basico - Disputas

Sugestao APMPE— AP 038708

§ 2° Para efeito da aplicacao do criterio de terras, previsto
no inciso lll, serd considerado para cada uma das trés
estruturas, uma area maxima de 2,0 ha referentes a um
retangulo de 200m de comprimento por 100m de largura,
onde 0 eixo deste retangulo coincida com o0 eixo da
estrutura. No caso das ombreiras, o comprimento deste
retangulo terd partida na margem respectiva do RIo,
perpendicularmente. Somente serd considerado, para o
criterio de selecéo, propriedades adquiridas entre a data de
Publicacao do Inventario e a data do primeiro aceite do
projeto basico de um dos interessados.




Fluxo Resumo— Rev. da 395

PEDIDO DE REGISTRO
- Caucdo de registro
- Documentacao
- ART

v

REGISTRO ATIVO

- Prazo (60 dias)

para outros interessados
-Bloqueio apds 60 dias

1.

2.
3.
4

SELECAO

N&o ser conc. de distribuicdo
Inventario: 40% do potencial do rio
Propriedade de Terras

Sorteio

v

ELABORACAO DO
PROJETO BASICO

ANALISE DO PROJETO

(Apenas 1° colocado da selegéo)

= Foco no Potencial

- Hidrologia;

- Estudos Energéticos;

- Compatibilidade com RDH e Inventario

Entrega
apenas de
duas vias
impressas

para garantir
0
sigilo de

Y

N
— V]

ENTREGA DO PROJETO
-Prazo (90 dias), ap6s aceite do
1° PB, para outros
interessados apresentarem 0s
seus respectivos projetos

___informacodes. __.

v

ACEITE DO PROJETO
-Checklist de Documentacao
-Prazo rapido de verificagao

Aprovacgdo?

COMPLEMENTACAO
- Prazo de 90 dias

N

ANALISE DO 2° Colocado no

processo de selecéo

A

AUTORIZACAO




Financiabilidade

e EquUIty:
e Fundos de Private Equity
e SOcios Capitalizados

e Juros praticados para
alavancagem

e Debt:
«BNDES
CRIs
- CCBs
e Empréstimos Ponte




Financilabilidade - BNDES

Remuneracao
Basica Prazo Participacao
BNDES (anos) BNDES
Hidrica Estruturante (*) 0.5% 20/16 () até 85%
Hidrica 1.0% 20/16 (**) até 85%
FPCH 1,0% 14 ate 60%

(*) = 2.000MWmed

(**) 20 anos => projetos > 1.000MW

ICSD = 1,2 para TIR>=8%0aa
Custo: TJLP + Spread (direto/Zindireto)

Garantias:

‘Pré-operacionais
‘Operacionais

‘Reais




Onde Vender???

“... Nosso objetivo é vender essa energia no mercado livre, que
pratica precos mais altos em relacao ao regulado.”
Valor Econémico - 18/03/2008

Prazo do PPA

Equacionados para a venda no MERCADO
Financiabilidade LIVRE

Seguros RATING

« Compradores
 Vendedores

Seguro de Crédito para
Compras no ACL




Outras Opcoes para Venda - ACR

Leildoes FAE
ACR

Leilldoes de Reserva
ACR

GD - Distribuidoras
ACR




Oportunidade do AC

Energia térmica ja

pesa no bolso de Poténcia 2500{mw
distribuidoras Fc 0,55
QUEM PAGAACONTA Perdas 0,05

O cus . |Energia Anual 11.442.750,00 |Mwh/ano

custo com as usinas

termoeléricas ligadas no fim de |Valor Fonte Competitiva 135|R$/Mwh
2007 para poupar agua dos |\/glor PCH 165|rs/MWh
reservatorios das hidrelétricas ja .
pesa no custo das distribuidoras. Em Diferen ¢a 30{rs/Mwh
margo, ouso da energia geradapelas  |CUsto Anual R$ 343.282.500 |12 meses
termicas. que € mais cara. oy sto Térmicas R$ 745.000.000 |3 meses
representou adicional de RS 446
milhdes no gastos das distribuidoras
com compra de energia. segundo e 3 meses de acionamento das
técnicos da Agéncia Nacional de térmicas cobrem mais que 2 anos

Energia Elétrica. O consumidor nao -
fem sentido esse impacto porque boa de cont ratacao de PCH

parte das revisdes tarifarias tem (2 .500 MW) 1l
resultado em queda de tarifas, por

causa do aumento de produtividade.

Mas a reducdo poderia ser maior se

nao fosse o uso das térmicas.

Estado de Sao Paulo - 18/04/08




Resumo Alternativas

Financiabilidade Flexibilidade

Preco

ACR - GD

ACR - Leilldes

ACL - Cons. Livres

PROINFA - 2a etapa

000
00O

ACL é o foco principal.




Implantacao

 Boa pré-implantacao
sinventario/projeto basico
sestudos ambientais
sestudos energeticos

 DUvida sobre EPC ou nao

e Seguros
 Prazo de entrega w a
* Riscos geoldgicos (mitigacao)

 Equipamentos locais ou importados




Implantacao

 Evolucao dos Custos e Prazos
e Cost over run — sem financimento (equity)
« Entrada em operacao

 Relacao com distribuidoras locais X Custos




Implantacao - Desafio Ambiental

BRASIL — Licenciamento
Trifasico

 Pouca ou nenhuma interacao

entre os diferentes estagios

* Transferéncia e repeticao de
conflitos

Fonte: Relatério Sintese — Licenciamento Ambiental de
Empreendimentos Hidrelétricos no Brasil

Banco Mundial

Marco de 2008




Implantacao - Desafio Setorial

Criacao de Mao-de-Obra Qualificada
+

Ampliacao do Quadro de Fornecedores

+

Reducao ou Fixacao dos Custos Frente a
Futura Demanda




Seguros

Performance do Equipamento

O&M

Energia Assegurada - Hidrologia




Conclusoes

e O potencial de expansao do segmento de
PCH é muito grande;

e Custos crescentes nos ultimos anos, nao
apenas para PCH, mas tambéem para outros
segmentos;

e Alguns desafios precisam de solucao
urgente, para garantir o pleno
desenvolvimento;




Conclusoes

e PCH sao uma alternativa ambientalmente
sustentavel e socialmente responsavel para
O Incremento da oferta de energia no
sistema, alem de representarem uma
solucao cuja implantacao pode ser feita em
prazo reduzido => importancia da
manutencao de um quadro regulatorio
estavel e bem definido para esse segmento




SCN Quadra 05

Ed. Brasilia Shopping - Torre Sul — Sala 1410
Brasilia — DF
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Fax: (61) 3327-6852

E-mail:

www.apmpe.com.br
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